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Tom tat:

Tiép cdn tai chinh theo chudi gid tri (VCF) la mét sang kién quan trong nham déi méi phirong
thire tai tro' cho nganh néng nghiép. Bai viét ndy tong quan nhitng nghién ciru vé VCE, tdp
trung vao cdc khia canh nhw: ban chat va ddc diém ciia VCF, cdc nguon va san phdam tai chinh
trong VCF, va cach thirc VCF gitip giam phu thudc vdo tai san dam bdo, khdc phuc bat cdn
xitng thong tin va gop phan vao phdt trién chudi gid tri néng san bén viing. Trén co s6 nay, bdi
viét dwa ra két lugn va nhan manh Y nghia chinh sach nham thiic ddy tiép cdn tai chinh theo
chudi gid tri néng san, gép phan phat trién bén viing nganh néng nghiép Viét Nam.

Tir khoa: Chudi gia tri nong san, tiép can tai chinh theo chudi, Viét Nam.

Ma JEL: 012, Q14, E51.

Agricultural value chain financing: A review and policy implications

Abstract:

Value chain financing (VCF) is an important initiative to innovate financing methods for
agriculture. This study reviews value chain financing, focusing on aspects such as the nature
and characteristics of VCE, financial sources and products in VCFE and pathways that VCF
helps to reduce reliance on collateral assets, address information asymmetry, and enhance
sustainable agricultural value chain development. Building on this foundation, the research
concludes and emphasizes the policy implications of promoting value chain financing, which
contributes to sustainable agricultural development in Vietnam.
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1. it van dé

Trong chudi gia tri nong san, nhing tic nhan chinh tham gia chi chét nhur nong dan, doanh nghiép va hop
tac xa thudng ddi mat voi nhitng rao can trong tiép can tai chinh nhu thiéu tai sin dam béo, bat cin ximg
thong tin va chi phi giao dich cao (Villalba & cong sy, 2023). Pdng thoi, cac ngan hang thudng ap dung
chinh sach han ché cho vay nganh nong nghiép do lo ngai i ro va ng xéu cao (Chen & cong sy, 2015). Tinh
trang nay dit ra mot yéu cau cp bach cho viéc tim kiém phuong thirc tiép can tai chinh, nhdm ting cuong
v6n dau tu va nang cao hiéu qua kinh doanh néng nghiép.

Mot trong nhitng giai phap méi dugc dé xuat 1a thuc day tiép can tai chinh theo chudi gia tri (VCF), mot
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sang kién tai chinh nhim d6i méi phuong thirc tai trg cho nganh nong nghiép (Bayudan-Dacuycuy & cong
su, 2022; Bovoro & cong su, 2019). Khac voi cac phuong phap truyén théng, VCF nhin nhan toan dién hoat
dong cua chudi gia trj nong san va cung cip cac san phdm tai chinh nhim giam thiéu rui ro va ning cao hiéu
qué hoat dong ctia chudi (Miller & Jones, 2010). Tuy nhién, viéc trién khai VCF trong thyc tién va ap dung
n6 vao chinh sach phat trién nong nghiép bén viing ¢ Viét Nam van con han ché.

Bai viét nay tong quan cac nghién ctru lién quan dén VCF, tir d6 dua ra nhan dinh vé trién vong VCF va
dé xuat cac ham y chinh sach nham thiic day ap dung VCF trong thi truong tai chinh néng nghiép Viét Nam.
Céu truc cua bai viét bao gdbm phan dat van dé, phuong phap nghién ctru va sau do tap trung vao cac ndi
dung nhu: (i) Ban chat ctia chudi gia tri nong san; (ii) Ban chat tiép can tai chinh theo chudi gia tri (VCF);
(111) Ngudn va cac san phdm tai chinh trong VCF; (iv) Vai tro va nhung con duong giai thich cach VCF thtc
day phat trién chudi gla trj néng san bén Vu:ng Bai viét két thuc bang viée dwa ra nhitng két ludn va ham y
chinh sach dé thuc day ap dung VCF, gop phan vao phat trién bén viing clia nganh néng nghiép & Viét Nam.

2. Phwong phap nghién ciru

2.1. Phwong phdp thu thdp va phan tich dir li¢u

Nguén dit liéu va phuong phap phan tich dit liéu sir dung cho bai viét duoc tién hanh qua cac bude sau:
(i) Tac gia tim kiém trong cac co sd dit liéu khoa hoc nhu ScienceDirect va Google Scholar dé thu thap cac
bai bao khoa hoc c6 lién quan dén chu dé tiép can tai chinh theo chudi gia tri ndng san. Cac tir khéa nhur

“value chain financing”, “agrlcultural value cham finance”, “tiép can tai chinh theo chudi gi tri nong san
o Viét Nam” dugc st dung dé tim kiém cac nguon tai hf;u, (i1) Tac gia uu tién lya chon cac bai bao duogc
cong b tir nhitng ngudn uy tin nhu Scopus va Web of Science; (iii) Tac gia sir dung phuong phap phan tich
ndi dung dé xac dinh chu dé va diém chung trong cac bai bao dugc chon, tir d6 téng hop cac khai niém, cac
luan diém khoa hoc ddi vai tiép can tai chinh theo chudi gia tri ndng san; (iv) Tac gia sip xép va trinh bay
két qua ctia nghién ctru bao gdm cac chu dé chinh, cac phat hién quan trong va nhan dinh vé tiém ning tng
dung tiép can tai chinh theo chudi gi4 tri néng san & Viét Nam; (v) Cudi cung, tac gia dwa ra cac két luan va
ham ¥ chinh sach nham tmg dung VCF trong phat trién chudi gia tri néng san, gop phan vao phat trién bén
virng nganh ndng nghié¢p Viét Nam.

2.2. Khung Iy thuyét

Khung 1y thuyét duoc xay dung dua trén tong quan cic cong bo khoa hoc ¢o lién quan dén chii dé nghién
ctru. Chudi gié tri nong san 1a chudi cac hoat dong nham gia ting gia tri cho ndng san, bao gdm cac hoat
dong san xuat, ché bién, déng goi, van chuyén, tiép thi va tiéu thu (Bell, 2013). Phat trién chudi gia tri ndng

EEAN13

Hinh 1: Khung Iy thuyét tiép cin tai chinh theo chudi gis tri

Céc nong ho, bén thu mua va nha cung tng dau vao Ngudi tidu ding yéu cdu tiéu chuin
cén tai chinh d¢ gia ting dau tu, nng cao chat lugng chét luong ndng sdn ngdy cang cao xét
dau vao va hiéu qua san xuat, kinh doanh bén viing trén cac phuong dién kinh té, xa hoi va

moi trudng
1
. Nguoi tiéu
Cung tng R R » Doanh nghiép, < %,
A vio I:"> Nong hd |:> Thwong lai |::> hop tc xa |:> dul:ﬁn:lm
e
T
Tai chinh ndi bo chudi va tai chinh ngoai chudi cho cac tic nhan tham gia chudi gi4 tri néng san

Nguon: Tac gid xdy dung.
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san phy thudc chit ch& vao nhu cau thi trudng ciia ngudi tiéu dung trén cac khia canh nhu gia ca, gia tri dinh
dudng, su an toan va tiét kiém tai nguyén trong san xuét kinh doanh nong san (Seuring & Miiller, 2008).
D¢ dap tmg xu hudng phat trién bén viing nganh néng nghiép, cac chudi gia tri nong san can chii trong dén
viéc st dung tai nguyén mot cach bén virng, dam bao hiéu qua kinh té, cai thién doi sdng ngudi néng dan va
giam thiéu phat thai khi nha kinh ra méi truong (Thanh Binh & cong su, 2023).

Hinh 1 trinh bay khung 1y thuyét VCF, dwoc xdy dung dua trén gia dinh rang tiép can tai chinh gitp nang
cao chat lugng ndng san va hiéu qua san xuat kinh doanh cta chudi. Cac ngudn tai chinh chu yéu trong chudi
gi4 tri néng san bao gébm: (i) Tai chinh giira cac tic nhan tham gia chudi nhu cac doanh nghiép vira va nho
(SME), hop tac xi va nong hd nham cai tién quy trinh san xut va tiép can thi truong tiéu thu nong san; (ii)
Tai chinh cta nong hd véi cac nha cung cip dau vao (giéng cdy trong, gidng vat nudi, phan bon, thirc in
chan nudi, thude thi y va cac vat tu ndng nghiép khac); (iii) Tai chinh cta cac tic nhan trong chudi nhu cac
nha cung tmg dau vao, SME, hop tac xa va cac nong ho voi cac t6 chtrc tai chinh (ching han nhu ngan hang,
céc cong ty tai chinh, cac hop tac xa tin dung) nham gia ting von dau tw, mé rong quy mo san xuat, déi moi
cong nghé va nang cao hiéu qua kinh té ciia chudi gi tri nong san.

3. Két qua nghién ciru

3.1. Bin chit va vai tro ciia chudi gid tri nong sin

Chudi gi4 tri nong san 1a toan bo cac hoat dong lién quan dén viéc tao ra gia tri gia ting cho nong san
thong qua cic cong doan tir san xuat, ché bién va phan phdi dén nguoi tiéu dung cudi cing (Donovan &
cong su, 2015). Mot chudi gia tri nong san thuong gdm nhiing tac nhan chinh tham gia nhu nha cung tng
dau vao, nha san xuat, ché bién va phan phdi, dugc hd tro boi nha nudce, nha cung cap dich vu ki thuat va tai
chinh (Chen & cong su, 2015). Cac chudi gia tri néng san thuong duoc dan dat boi mot nha ché bién, tiép
thi va xuat khau (Trienekens, 2011). Phat trién chudi gia tri nong san gitip ting kha nang két néi thi truong,
kha ning tiép can tai chinh, nang cao gia tri nong san va cai thién thu nhap cho néng dan (Devaux & cong
su, 2018).

Céc chudi gia tri nong san c6 thé khac nhau trong cach thirc to chirc va quan tri (Miller, 2012) va dugc
thac ddy, dinh huéng va hd trg boi: (i) nha san xudt, (ii) nha thu mua va (iii) co quan kién tao, hd trg (xem
Bang 1). Chudi gi tri néng san do nha san xuat thuc day thuong dugc t6 chirc boi nhitng nha san xuat quy
md 16n hodc cong ddng nhitng nha san xuit quy mod nhé (dwoc thanh 1ap dudi dang cac t6 hop tac va hop
tac xd) dé tan dung loi thé san xuat theo quy md, giam chi phi san xuat va ting sttc manh thi trudng. Trong
khi d6, cac chudi gia tri néng san do ngudi mua dinh huéng (nhu cac doanh nghiép ché bién, tiép thi va xuit
khau) thuong to chirc san xut theo hop dong dé kiém soat quy trinh san xudt, giam rui ro thi truong, t6i vu
co so ha ting va nang cao chat luong néng san. DU vay, chudi gia tri néng san do ngudi mua dinh hudng co
thé mang tinh doc quyén mua va do d6 han ché kha ning quyét dinh gia nong san ctia cac nong ho san xuat
quy md nho.

Bang 1: Mb hinh kinh doanh chudi gia tri nong sin

Mo hinh kinh Din dat béi Co s& 1y luan
doanh
Nha san xudt - Nhitng nha san xuat quy moé nhd - Tiép cén thi trudng méi
thiic day (thanh 13p dudi dang cac t6 hop tac - Gia ban cao hon
va hop tac x3) - On dinh va dam béo vi thé trén thi truong
... _-Nhingnhasinxuatquymélon
T4 chirc thu - Céc doanh nghiép ché bién, tiép - Pam bao ngudn cung nong san 6n dinh

mua dinh hudéng thi va xuat khau - Tang lugng cung néng san

- Phuc vu cac thi truong lon va dap tng
thi hiéu tiéu ding ngay cang cao

Co quankién - Nha nuéc (cdp qudc gia hodc dia - Klen tao moi truong thudn 101 cho san
taovahd trg  phuong) xuét, kinh doanh néng san
- Céc to chirc phi chinh phu - H{ trg nhitng néng ho thu nhap thap tiép
- Cac hiép hoi can thi truong
- Thiic day phat trién kinh té ving hodc
dia phuong

Nguon: Tac gia tong hop tir Miller (2012).
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3.2. Tiép cdin tai chinh theo chuéi gid tri (VCF)

3.2.1. Ban chat cuia VCF

VCF la mot cach tiép can moi, dugc ap dung dé xem xét, danh gia toan dién hiéu qua hoat dong va rui ro
clia toan bo chudi gia tri néng san, tir d6 cung tng cac san pham tai chinh pht hop véi nhu cau cta cic tac
nhan tham gia trong chudi (Gouri & Mahajan, 2017). Cac tic nhan trong chudi gia tri nong san co thé tai tro
cho nhau hoic str dung cac mdi quan hé hop tac, lién két c6 sin dé bao lanh hoic ting do tin cay trong tiép
can tai chinh tir ngan hang va cac t6 chuc tai chinh (Hofmann, 2021).

3.2.2. Nguon va san pham tdi chinh trong VCF

VCF tép trung vao mdi quan hé tai chinh giita cac tic nhan trong ndi b chudi gia tri ndng san hoic giita
cac tac nhan véi cac t6 chirc tai chinh bén ngoai (Coon & cong su, 2010). Céc tac nhan trong chudi gia tri
nong san co thé tiép can tai chinh tir hai ngudn chinh, d6 1a: (i) tai chinh ndi bo cua chudi gia tri nong san,
con duoc goi 1a tai chinh tryc tiép (Hinh 2); va (ii) tai chinh tir bén ngoai chudi gia tri néng san, con duoc
goi 1a tai chinh gian tiép (Hinh 3).

Tai chinh truc tiép 13 phuong thirc ma cac tac nhan trong ciing chudi gia tri néng san cung cip cac san
pham tai chinh cho nhau (USAID, 2012). Tin dung tir nha cung cip cac yéu t& diu vao 1a mot ngudn tai
chinh quan trong, trong d6 nha san xuat dugc cung cap giéng, phén bon va vat tu ndng nghiép trude khi thu
hoach, va ho cam két thanh toan bang tién mit hodc san pham sau khi thu hoach (Paguia & cong su, 2008)
Chang han, & ving Pong Bang Séng Ctru Long o Vit Nam nhirng ho nudi tém duoc cung cap con giéng,
thirc an va cac dich vu tha y cho tom véi cam két hoan tra vdn sau khi tom duoc thu hoach va tiéu thy (Ninh
& Kieu, 2019). Tin dyng tir nha thu mua ciing 1a mot hinh thtrc ph6 bién, noi ma nong dan nhan duoc cac
khoan tig trudc c6 ky han ngin va theo mua vu. Chang han, & ving Tay Bic, Viét Nam, cac SME va hop
tac x4 thu mua thuong tng trude von cho ndng dan dé trong va thu hoach cc san pham tir cdy qué nhu vo
qué, 14 qué va than qué nham phuc vu ché bién tinh dau qué, ché bién gia vi hodc san xuét d6 noi thit (Luan,
2019). Tai chinh tryc tiép thuong han ché vé& ngudn va quy mé von do ban than nha cung tmg dau vao, nha
thu mua ciing thiéu vn dau tu. Hon nita, khong giéng nhu cac ngan hang, nha cung img du vao va nha thu
mua khong ¢6 chirc ning cung cép cac dich vu tai chinh nhu tiét kiém, bao hiém va thanh toan cho nong dan
trong chudi gia tri nong san (Joshi & cong su, 2017).

Hinh 2: Tai chinh ndi b chudi gia tri

1
Tin dyng tir nha cung

tng dau vao
T 1
. Nguoi tiéu
Cung ung A . Doanh nghiép, : o
diu vao —> Nongho I:> Thuong 1ai I:'> hop tic xa |:> dur(:l‘g1 ncu01
< < £
J

T

Tin dung tir nha thu mua (ng trude von, tin
dung thuong mai); bao 1anh tin dung...

o —

Nguon: Téc gid xdy dung.

Tai chinh gian tiép 1a phuong thirc ma von tai chinh dugc cung cép boi cac to chirc bén ngoai (chang
han ngéan hang, cac to chirc tai chinh, chinh pha va cac t6 chirc quic té) dua trén cac dong hang hoa, tai
chinh va thong tin gitta cac tac nhan trong chudi va hiéu qua hoat dong cua toan chudi (Joshi & cong sy,
2017). Tai Viét Nam, ngudn tai chinh gian tiép tai trg cho chudi gi tri nong san chii yéu tir ngan hang (de
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Brauw & cong su, 2020). Ching han, cac ngudn tin dung tir Ngan hang Nong nghiép va Phat trién nong
thon (Agribank) gitip nong dan, hop tac xa va SME gia ting dau tu, ning cao chét lugng va gia tri cac san
pham tir cay qué (Luan, 2019). Cac nha xuét khau néng san ciing c6 thé huy dong dugc von kip thoi cho san
xuit kinh doanh bang cach ban cac khoan phai thu nudc ngoai voi mot muc gia chiét khau cho ngan hang
(Yi & cong su, 2021). Chfmg han, tai Trung Quéc va An D9, ngan hang mua lai cic khoan phai thu nham
cung tng von kip thoi cho cac doanh nghiép xuat khau néng san (Chen & cong su, 2015). Mot phuong thire
tai tro gian tiép khac cho chudi gia tri néng san do6 1a cac hop tic xa va SME c6 thé sir dung hoa don nhap
kho (warehouse receipt) 1am tai san dam bao dé vay von ngan hang (Miranda & cong sy, 2019). Chang han,
Cong ty ¢b phan thuc phidm Sao Ta, mot doanh nghiép chuyén ché bién tom dong lanh xuat khau ¢ tinh Séc
Trang da thé chap hang ton kho dé dam bao cho cac khoan vay tir Ngan hang Thuong mai C6 phan Ngoai
thuong Viét Nam va Ngan hang Thuong mai C6 phan Pau tu va Phat trién Viét Nam (Fimex, 2023). Ngoai
ra, thod thuan mua lai (Repos), mot hinh thirc tai tro gian tiép kha phé bién ddi véi cac chudi gia tri nong
san tai An D9, noi doanh nghiép c6 thé ban nong san cho ngan hang va cam két mua lai cic nong san do6 véi
murc gia cao hon sau mot khoang thoi gian ngan (Gouri & Mahajan, 2017). Trong nhing trudng hop thiéu
chc tai san dam bao c6 gia tri, cac SME va hop tac xa c¢6 thé sir dung dich vu bao lanh dé tiép can tin dung
ngan hang. Chang han, & Viét Nam, bao 1anh khoan vay tir cac quy bao lanh tin dung giup cac doanh nghiép
ndng nghiép tiép can thuan loi véi tin dung ngan hang, déng thoi giam rui ro ng xdu cho ngan hang (Linh
& cong sy, 2019). Tham gia bao hiém néng nghi¢p la mdt lya chon tai chinh phé bién dé bao vé cac nha
san xuat nong nghiép trong chudi gia tri néng san trudc cac rai ro (nhu thoi tiét bat loi, thién tai, dich bénh)
(King & Singh, 2020). Chang han, nong dan tham gia chudi gia tri ca phé ¢ Viét Nam sin sang chi tra dé
mua bao hiém chi s6 thoi tiét, mot loai bao hiém ma viéc thanh toan bdi thuong duoc xac dinh dua trén cac
chi 6 thoi tiét cu thé (nhu lwong mura, nhiét do, hodc cudng do gio), chtr khong dua trén tdn that thuc té cla
nong dan (Lan & cong su, 2024).

Hinh 3: Tai chinh ngoai chudi gia tri

1
Cung Th Doanh Nguoi tiéu
l'mg‘ dau |:> Noéng ho |:> Fg?ng |:> nghi’ép, Pop |:> dﬁng cudi
vao tac xa cung
<— <
| J

\ |

Ngén hang va cac 6 chirc tai chinh, hd trg tir chinh phii va cac to chirc quic té

Nguon: Tac gid xdy ding.

Béng 2 trinh bay tom tit cic san pham tai chinh, nhitng wu diém va han ché ciia nhitng san phdm nay trong
VCF. Trong bdi canh chuyén doi xanh ciia nganh nong nghiép, cic san pham tai chinh xanh s& hudng toi
muc tiéu hd tro cho cac hoat dong phat trién chudi gia tri néng san it phat thai khi nha kinh t6i moi trudng
(Siddiqui & cong sur, 2023). Tiép cén cac san pham tai chinh xanh dong vai tro quan trong trong viéc hd trg
viéc phat trién cac chudi gia trj nong san c6 ham lugng carbon thap (Lugo & cong su, 2023). Do do, cac san
pham tai chinh trong VCF khong nhiing gitip nang cao hiéu qua kinh té ciia chudi gia tri ndng san ma con
tao dong luc tai chinh thuc day ting trudng xanh trong nong nghiép thong qua viée hd trg cac hoat dong co
tinh bao vé madi trudng va phat trién bén vimg (Li & cong su, 2023).

3.2.3. Vai tro va cdch thire VCF thiic ddy phdt trién chudi gid tri nong san bén viing

VCF c¢6 vai trd quan trong trong thiic day dau tu trong san xuat, ché bién va tiéu thy néng san, gop phan
vao viéc phat trién chudi gia tri nong san bén viing (Miller & Jones, 2010). Nhiing tac dong nay c6 thé dugc
ly giai qua cac dudng dan sau:

Thir nhat, t6 chiic san xuat theo chuoi gia tri ndng san gitp giam thi€u rai ro va tang hi€u qua cua ting
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Bang 2: Céc san phiam tai chinh pho bién trong VCF

Sian phim U'u diém Han ché
1. Tin dung tir nha cung i) Bén mua tiép cin duoc yéu té dau i) Chi phi c6 thé cao do mua chiu
g du vao vao theo nhu cu ii) Thiéu nha cung cip
ii) Nha cung cdp dugc ru tién mua iii) Viéc hoan tra 1a khong chéc chin
nong sin
2. Tin dung tir cic cong i) Dé dang giao dich 1) Chi phi khong 1o rang
ty ddu méi, dan dat ii) D& chap nhan va phd bién ii) Quan ly chi phi va van d& thyc thi
chubdi (tiép thi, thu mua, iii) C6 sy cam két mua hoic cam két hop déng

ché bién, xuét khiu)

ban

iv) Hb tro ky thuat dé ting ning suit va
san lugng )

v) Giam rui ro bién dong gia

iii) Khong chic chén vé san luong thu
mua

iv) Han ché kha ning ting gia va doanh
thu cho noéng dan

3. Tai trg cac khoan
phai thu thuong mai,
bao thanh toan, tai trg
xuét khau (Forfaiting)

i) Cung cip von luu dong

i) Giam rui ro cac khoan phai thu

iii) Giam cac rao cén tai chinh cho nha
xuét khau va ting kha ning tra ng tir
nha nhap khiu

iv) Thac day kinh doanh qudc té bang
cach chuyén riii ro thu hdi cho bén thur
3

i) Poi hoi minh ching cac giao dich

ii) Khéng thich hop cho san phim “dé
hong”

iii) Phu hop hon véi cac giao dich 16n va
doi hoi mot co quan bao thanh toan

iv) Nong déan thiéu kién thirc vé 13i suit
va thi truong tai chinh

4. Phiéu nhap kho
(Warehouse receipt)

i) Hang ton kho dugc sir dung dé dam
bao cac khoan vay

ii) Huy dong von kip thoi cho kinh
doanh

iii) Ap dung pho bién véi doanh nghiép
ndéng nghiép xuét khiu

i) Chuan hoa san pham ton kho vé kich
¢&, phan loai, chat lugng

ii) Chi phi giao dich ting

iii) Phuy thudc vao thé ché, quan tri va
mdi quan hé v6i ngén hang

5. Thoa thuin mua lai
(Repos)

i) Giam chi phi tai chinh
ii) Thuc day giao thuong hang hoa

i) Thach thirc trong quan 1y ton kho

6. Bao 1anh khoan vay
(Credit guarantees)

i) Tao diéu kién dé tiép can khoan vay
16n hon

i) Giam rui ro tai chinh

iii) Tang kha ning tiép can tai chinh

i) Thuong tro cip trong nganh néng
nghi¢p

ii) Bén dugc bao lanh co thé khong thuc
hién hodc thuc hién khong day dii nghia
vu da cam két

7. Bao hiém (Insurance)

i) Giadm rui ro cho cac tac nhan tham
gia chudi

ii) Bao hiém cay trong va vét nudi ngay
cang phd bién

i) Chi phi bao hiém ting
ii) Kho khan trong thu thap dir li¢u va
quan tri rui ro

Nguon: Tac gid tong hop tir Miller & Jones (2010); Swamy & Dharani (2016).

khau trong chudi, thu hut dau tu tir ngan hang va cac té chuc tai chinh (Gonzalez-Vega, 2017). VCF khuyén
khich néng dan, ngudi thu mua, nha ché bién va to chic tai chinh lién két véi nhau dé kiém soat cac quy
trinh san xuat, tiép thi, ché bién va phan phdi, dam bao tiéu chuan chat luong ndng san va nang cao ning
luc canh tranh (Trienekens, 2011). Dong thoi, doanh nghiép va hop tac xa c6 thé dong vai trd trung gian
trong vi¢c két ndi chudi gia tri voi cac dich vy ho tro nong nghiép, xuét nhap khéu va kiém dinh chat luwong
(Milder, 2008).

Thir hai, VCF cai thién tinh thanh khoan, dap tng nhu cau vén luu dong va von dau tu trong td chirc san
xudt va kinh doanh theo chudi gia tri nong san (Jia & cong su, 2020). VCF hd tro cac tic nhan trong chudi
tiép can cac san pham tai chinh ngan hang nhu tin dung, tiét kiém va bao hiém vdi chi phi thap hon, tir d6
tang hiéu qua kinh doanh ctia chudi gia tri nong san (Miller & Da Silva, 2007).

Thir ba, tap trung vio toan bo chudi gia tri thay vi timg cong doan, VCF gitp ngan hang danh gia toan
dién rui ro cho vay theo chudi, tir d6 ra quyét dinh cho vay hiéu qua hon (Mani & Joshi, 2017). Thong qua
chudi gia tri néng san, ngan hang c6 thé tham dinh tin dung khach hang véi chi phi thdp hon, qua d6 mo rong
tép khach hang tiém ning hiéu qua hon (Miller & Jones, 2010). VCF cung cip cach tiép can méi, giap ngan
hang phan tich, danh gia hiéu qua hoat dong cua chudi gia tri nong san mot cach toan dién hon, gop phan
vao phat trién thi truong tai chinh nong nghiép (Kopparthi & Kagabo, 2012). Dic biét, viéc tap trung vao
céac mdi lién két trong chudi gia tri c6 thé thiic ddy cho vay nong nghiép it phu thude vao tai san dam bao &
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Viét Nam (Luan, 2020; Luan & Kingsbury, 2019).

Thit tr, VCF khuyén khich cac tac nhan trong chudi gia tri thuc hién cac bién phap giam thiéu phat thai
khi nha kinh trong san xuat kinh doanh nong nghiép (Mor & cong s, 2021). VCF hd trg phat trién cac chudi
cung tmg ndng san thie phim c6 ham lugng carbon thap va dau tu vao cic md hinh kinh té tuan hoan trong
nong nghiép (Lugo & cong sy, 2023). Diéu nay khong chi dam bao bén vimng cho nganh néng nghiép ma con
g6p phan vao cac nd luc chdng bién dbi khi hau (Jinru & cong su, 2022). Tai Viét Nam, nghién ctru cta de
Brauw & cong sur (2020) chi ra rang cai thién tiép can tai chinh va quan Iy rui ro trong chudi gié tri nong san
tai Viét Nam gop phan vao hiéu qua bén vimg cua nganh nong nghiép. Do d6, VCF ¢6 tiém ning 16n trong
viéc thiic ddy phat trién bén viing noéng nghiép ¢ Viét Nam (Lam & cong su, 2022).

Thir nam, chuyén d6i s6 giup cac tac nhin trong chudi gia tri tiép can truc tuyén véi cac dich vu thanh
toan, tiét kiém, tin dung va bao hiém (Gomber & cong sy, 2017), dong thoi giam chi phi hoat dong va
tang hiéu qua kinh té (da Silveira & cong su, 2021). Ddi voi ngan hang, s6 hoa VCF gitp giam bét can
xung thong tin, giam chi phi tham dinh tin dung, tir d6 thiic day cho vay it phu thudc vao tai san dam bao
(Agyekumhene & cong su, 2018). Tai Viét Nam, viéc trng dung cong ngh¢ thong tin va truyén thong (ICTs)
gitip cung cap thong tin vé san pham va dich vy tai chinh, tao diéu kién cho giao dich truc tuyén, danh gia
rui ro va xac dinh kha nang tra ng cia khach hang, t6i wu hoa quan 1y tai chinh va ting cudng giao tiép giira
ngan hang va khach hang, gop phan vao phat trién chudi gia tri néng san (Luan & cong su, 2021).

4. Két luan va ham y chinh sach g dung VCF cho Viét Nam

4.1. Két lugn

Bing chimg tir nhitng nghién ctru trude ddy cho thdy VCF c6 tiém ning dang ké dé: (i) cai thién kha ning
tiép can tai chinh ctia nong ho, SME va hop tac xa tham gia chudi gia tri nong san; (i) khic phuc nhing rao
can cua thi truong tai chinh ndéng nghiép nhu thiéu tai san dam bao, bat can XL'rng thGng tin va chi phi giao
dich cao; (111) giam thiéu rui ro, tang cuong von xa hoi va thuc day lién két chudi bén viing. Phat trién VCF
rit co trién vong tai Viét Nam néu cac nha hoach dinh chinh sach, cac tic nhan tham gia chudi, ngan hang
va cac t6 chirc tai chinh tuén theo cach tiép can mang tinh d6i méi va c6 dinh huéng.

4.2. Ham y chinh sdach wng dung VCF cho Viét Nam

pé ung dung VCF thanh cong, nha nudc dong mdt vai tro cuc ky quan trong trong kién tao, hd trg cho
phat trién cac chudi gia tri ndng san. Nha nudc can tap trung vao viée cai thién khung phap 1y va quy dinh vé
tai trg cho néng nghiép, cung cip dich vu nong nghiép, phat trién co s ha tang, nghién ctru, d6i méi cong
nghé, dao tao, phd bién thong tin va ting cudng Gmg pho rui ro trong phat trién chudi gi tri nong san. Ngoai
ra, nha nudc can thic day dinh hudng thi trudng, hanh dong tap thé, phat huy vai tro ciia ngan hang va thic
day chuyén d6i sb. Cac yéu té nay duoc dién giai cu thé nhu sau:

Pinh huong thi truong: VCF thanh cong phai dua trén loi ich thwong mai, nhu cau thyc sy ctia céc bén
theo nguyén tic thi truong. Dinh hudng thi truong trong VCF ¢6 thé bt ngudn tir viée thyuc hién cac nghién
ctru thi trudng va phan tich cung cau vé cac néng san cu thé. Cac chinh sach VCF can dugc diéu chinh dyua
trén thong tin thi truong dé dam bao rang tai chinh duoc cung cip hidu qua va phan anh nhu ciu thuc té cua
céc tac nhan trong chudi gi tri nong san. Pinh hudng thi truong ciing doi hoi sy tich hop ciia cac nguyén tic
thi trudng vao qua trinh ra quyét dinh vé viéc cap tin dung ciia ngan hang va hd tro tai chinh ctia nha nuéc.

Hanh déng tdp thé: Dé mo rong pham vi ctia chudi va két ndi sy tham gia ctia ndng dan san xuit quy mo
vira va nho, viéc phat trién cac t6 hop tac va hop tac xa giit vai tro rat quan trong nhim tang cuong sirc manh
thi trudong cua nong dan va tao ra mot nén téng cho su hop tac va chia sé kién thtrc gifra cac thanh vién trong
chudi gia tri. Kinh nghiém quéc té da chi ra rang viéc hinh thanh cac mdi quan hé doi tac hodc cam két phdi
hop glu'a cac to hO’p tac, hop tac xi va céac to churc tai chinh 1a mot cach thic pho bién va hiéu qua trong viéc
thiic day phat trién ciia ndng nghiép. Bang cach nay, cac bén lién quan c6 thé chia sé rii ro va huong loi tir
c4c giai phap tai chinh dugc cung cip, ddng thoi tao ra mot méi trudng kinh doanh 6n dinh va bén viing cho
toan bo chudi gia tri nong san.

Vai tro ciia cde ngdn hang: Vai trd cia cac ngan hang trong viée hd trg phat trién chudi gia tri nong san
khong chi 14 viéc cung cép tai chinh ma con 13 viéc dong vai trd nhu mot ddi tac chién luoc trong chudi gia
tri nong san. Cac ngan hang can c6 mot tim nhin tong thé va toan dién vé cac hoat dong trong chudi gia tri,
tir san xudt dén tiéu thu, tir d6 thiét ké cac san pham tai chinh linh hoat, it phu thudc vao tai san dam bao va
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dap ing duge nhu cau dic thi cua timg cong doan, timg tac nhan trong chudi gia tri. Didu nay gitp tao ra
mot moi truong tai chinh linh hoat va khuyén khich sy phat trién bén vimg cta chudi gia tri nong san.
Chuyén doi so: Trong boi canh chuyén doi s6, viée ing dung cac cong cu thong tin va truyén thong khong
chi giup ting cudng minh bach va hiéu qué cua cac giao dich tai chinh tryc tiép trong chudi gia tri nong san
ma con tao ra co hdi cho sy d6i méi va ting cudng tiép can tai chinh gian tiép. Chuyén do6i sé giup minh
bach hoa céc giao dich kinh té trong chudi gia tri ndng san, qua d6 tao ra su tin cdy va minh bach trong moi

truong kinh doanh, tao diéu kién thuan lgi cho céc tac nhan ti€p can cac nguodn tai chinh bén ngoai.
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